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l. Resumen Ejecutivo

El Informe Anual de Incentivestadestinado a presentar el impacto y Iesultados obtenidos a raiz

de la otorgacién de incentivos y créditos contributivos a empresadiaduosque operan en Puerto

Rico bajo alguno de los multiples programas de incenti#snismo es producto y requerimiento al
Departamento de Desarrolleconémico y Comercio (DDEC) por la Ley NUum. 60 de 1 de julio de 2019,
conocida como eCédigo de Incentivos de Puerto Rico

Este informe contien&latos reales de los contribuyentes bajos estas leyes. Sin embargo, para llevar a
cabo estos analisis, el DDEC enfrent6 una serie de retos, como limitdecaatos contributivosle los

afios 2019 y 2020, y algunos otros retwslasbases de datopertenecientes al DOEque limitaron el

alcance de las leyes analizadas. El DDEC se encuentra trabajando activamente para resolver y eliminar
estas limitaciones de manera que en el 2022 se pueda presentar otro infornme&sbeyesde incentivos
analizaday lainclusion de datos de las operaciones de negocios exentos segun requiere |a20060

Por consecuencia, este Informe Angalamenteincluye los resultados y hallazgos de los incentivos del
Capitulo 2 de Individuos, especificamente incentivos rararsionistasResidentes (seccion 2021.01),
MeédicosQualificados (seccion 2021.03westigadores gentificos (seccion 2021.04) para los afios 2017

y 2018. El objetivo del DDEC es afiadir resultados y hallazgos periédicamente a medida que continte el
progreso en la recopilacién de datos

Los datos utilizados para dichos analisis proviatewnarias fuentes, entre las que se encuentran datos
provenientes de la Oficina de Incentivied DDEQantes la Oficina de Exencién Contributiva Industrial

del DDEY; el Departamento de Hacienda de Puerto Rico, la Junta de Planificacion de Puerto Rico, y del
Fideicomiso de Ciencia, Investigacion y Tecnologia de Puerto Rico, entre otros.

El IDECes el custodio de la politica publica sobre desarrollo econémjguor tanto, recae la
responsabilidad destablecer y velar por jpoliticapublicade incentivos contributivos, pues los mismos
tienen un significativoimpacto en la economia, tanto buenas malas repercusiones, por lo que
hacemasrelevanteeste tipo de reporte.

El Gobierno de Puerto Rico, por décadas ha creado y establecido diversos programas de incentivos sin
analizar de manera integral su impacto econémico y fiscal. Es pajuesel enfoque del Nuevo Caédigo

es crear visibilidad del rendimiento de los incentivos otorgados para poder hacer recomendaciones de
politicapublica basados eimformacion estadistica reajue resulten en desarrollo econémidduestro

enfoque con este tipale analisis es determinaualesincentivos sorpositivospara la economig su

valor afiadidoy cuales son egativosconsiderando que algunos de éstos contienen un beneficio social
intangible que a la larga resulta en bienestar social @oldaciony negocios en generay basado en

esto hacer recomendaciones de politmzblicaal Gobernador y a la Legislatura.

Para el andlisis utilizado en este informe, se utiliza un modelo Retorno de Inversién (ROI). Los modelos
de ROI miderel retorno de la inversion que hacekstado en los incentivos contributivos versus el costo
gue estos mismos incentivos tienen pararare publica El concepto fundamental usado para el calculo
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del beneficio a la economia es el de flujo circular del producto y del ingreso bruto de
lajurisdiccibn Ademas, establece las variables que aumentan y disminuyen el valor de la ecdflomia.
modelo de flujo circular de ingresos demuestra interdependencia y causalilafiujo circular de
diagramas de ingresos puede representar un equilibrio de movimientos monetarios para hogares,
empresas, sectores industriales, economias nacionales e inclesiados globalesEstablece que, en

una jurisdiccion, la economia es circular y el valor se recicla entre compafiias e individuos en
hogares.Dicho estoel ROI utilizado se basa en comparar el beneficio que recibe el fisco de las actividades
gue secreancomo resultado del incentivo, versus el costo que tierteseldo de dar dicho incentivo.

Para este Informe AF 2021, solamente se presentara el modelo de ROI para el capitulo de Individuos para
los afios contributivos 2017 y 20E&todebido alas limitaciones antes esbozadas. El modelo de Retornos

de Inversion para el capitulo de Individuosluye tres (3) modelos diferentes: (a) Residente Inversionista

- incluye las variables como la contribucion pagada, las donaciones, total de inversiones etc.; (b) Modelo
de Médico Cualificady (c) EI Modelo Cientifico e Investigador Cualificaimheluyen las variables como

el costo de oportunidad por la tasa de contribucion preferencial, la contribucion pagéaactividad
econdmica del consumo, entre otros.

Los resultados de dichos andlisis refldgmdencias positivas en cuanto a los objetivogsi®s incentivos
se refiere. Aunque los trg8) programas evaluados tienen oportunidad para mejov@mos que cada
uno tiene resultados positivos:

1 MédicosCualificados: aunque el ROI es negativo, se vio un freno en la bajédisosy ademasse
vio unmovimiento demédicosaareasque antesenianmenos, lo cual era el principal objetivo de
dicha ley.

1 Residente Inversionista: el ROI se ve como infinito, pues toda la actividad como resultado de dicha ley
se considera que no hubiese ocurrido si la legxistiese. Ademas, se ha visto una gran cantidad de
capital nuevo entrar a Puerto Rico, capital que se hace disponiblenvaraion,lograndoasiuno de
los objetivode éste.

1 Investigadorey Cientificos: aunque en términos puramememeéricos el ROl se muestra negativo, a
nivel macro se ve una tendencia positivaetmimerode patentes y publicacionesentificas,
gue,aunque nose puede atribuir directamente a los incentivos,existe unacorrelacionlLa
investigacion y desarrolkiendo una actividad de alto valor, se puede argumentar que este programa
es una herramienta importante para que continte creciendo en Puerto Rico.

Como resultadpestos incentivos analizados tienknoportunidad de mejorar, y en ese sentido, el
DDEQromoveray recomendargoliticapiblicaque vaya dirigida a maximizar el impacto de dichos
incentivos, mejorando elesempefiale éstos y todos los incentivos. Estralisies solo el comienzo de
lo que pretende ser la norma del DDE@apoliticapublicade fiscalizacion y de utilizar dst realeses
imperativa para hacer y mejoragl establecimiento depoliticas publicasque provoque desarrollo
econdémico.
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1. Introduccién
A. Informe Anual

Estelnforme Anual de Incentivagene el proposito de presentar lassultadosy/o hallazgo®btenidos a
raiz de la otorgacion de incentivaxencioney créditos contributivos entidades que operan yfesiden
enPuerto Rico. HEhformeAnual es producto y requerimiental Departamento de Desarrollo Econémico
y Comero (DDECpor la Ley Num. 60 de 1 Helio de 2019, segliin enmendada, y mejor conocida como
el Cadigo de Incentivos de Puerto Rico

El Informe Anual se ha preparado y se somete ante el Hon. Gobernador y la Asamblea Legislativa del
Gobierno de Puert®ico en cumplimiento con la Seccién 6011.08 de la Ley y que establece lo siguiente:

Seccion 6011.08. Informe Anual de Incentivost (13 L.P.R.A. § 48508)

(a) Anualmente, pero no mas tarde del 30 de septiembre de cada afio, el DDEC publicara un informe

de todos los incentivos solicitados y otorgados por virtud de este Codigo o bajoletess de
incentivosay 1 SNA 2 NBE& O2y20AR2 02Y2 oSiinima, lelyifdreNdéiidra RS Ly C
contener los siguientes datos:

(1) Nombre del Negocio Exento y sus accionistas principales.
(2) Fecha en que solicitd y se otorgo el Decreto.

(3) Tasas preferenciales otorgadas y el Capitulo de este Codidgeyadeincentivoanterior bajo
St Odzrf aS a2tAO0Als & aS 202NHs St 5DONBLG2D ¢
segun enmendado]

(4) Nombre del Municipio donde operara el Negocio Exento y las exenciones municipales
otorgadas.

(5) La cantidad totede empleos generados o retenidos en Puerto Rico por los Negocios Exentos
en comparacion con los empleos que dichos negocios se compromegietantener.

(6) ElI monto total de la inversion en propiedad, planta y equipo realizada en Puerto Rico por los
Negocios Exentos en comparacion con la inversion que dichos negocios se comprometieron en
invertir.

(7) El valor de las importaciones, las compras locales gXpsrtaciones que llevé a cabo el
Negocio Exento.

(8) Un estimado del Retorno de Inversion de cada programa de incentivo comprendido en este
Caddigo basado en una férmula que incorpore los siguientes factores:

(i) Las diversas fuentes de ingresos al fggeerados por la actividad,

(ii) La totalidad de los beneficios contributivos y econémicos otorgados;
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(iii) Los efectos directos, indirectos e inducidos basado en los factores multiplicadores
oficiales provistos o endosados por la Junta de Planificagion

(iv) Compras locales, incluyendo compra de Productos Manufacturados en Puertg Rico;

(v) Un andlisis de los beneficios atribuibles a la actividad econdmica incremental y no
redundante a la sostenible por la demanda local agregada.

(9) El Secretarialel DDEC debera hacpéblico el Informe, o un resumen sustancial de dicho
Informe, puablico y explicard en detalle las conclusiones y recomendaciones contenidas en el
mismo.

(b) El Secretarialel DDEC sometera el treinta y uno (31) de enero y el treinta y uno (31) de julio de
cada afio un reporte a la Asamblea Legislativa con la informacion contenida en el apartado (a) de esta
Seccion y con un detalle de los créditos contributivos otorgadasdaaja Capitulo de este Cédigo.

En resumen, dhforme presentara una relaciéon de las condiciones econémicas por la que atraviesa
laisla mediante la presentacion de los indicadores macroeconémicos mas importantes, el desarrollo
de la radicacion y aprobari de decretos a través del tiempasauditoriasllevadas o por llevarse a

cabo para asegurar el cumplimiento de los términos de los decretos otorgados a las entidades en
Puerto Rico, una relacion de costosneficios de los programas de incentivos citmttivos que se
otorgan y el establecimiento de una politica publica integral que propiceeximiento y desarrollo

de la actividad econdmica en Puerto Rico.

B. Limitaciones

Estelnforme, segun dispone la Seccion 6011.08 de la Ley, debesdrsetido no mas tarde del 30 de
septiembre de cada afio y en el cual el DDEC publicaréd un informe de todos los incentivos solicitados por
virtud de este Codigo o bajo otras Leyes de Incentivos.

Sin embargo, al igual que sucedi6 con el pasado informe ddiszia 2020 y con pasados informes de la

Ley Nom. 73 nny > &4S3gy SYYSYyRIFIRIF & O2y20ARI 02Y2 ¢fI
Desarrollo de Puerto Ri€y que queda sin efecto dada la aprobacién de la Ley 60 de gQd&nqte la
preparacion y radicagn de este Informe Anual para Afio FHscal 2021 se enfrentaron una serie de
situaciones que limiteon la agilidad de procesdos calculos ¥l analisis necesario para podarmplir
cabalmenteconlo que requiere la Leyatre ellas:

A Falta de nigracbny uniformidadde datos entre plataformag bases de datos

A Falta de digitalizacion de datos necesarios para el calculo del Retorno de Inversién (ROI), tanto
en el Departamento de Hacienda comwel DDEC

A Restricciones de acceso a oficinas, agengabernamentales y conexiones digitales en
remoto causados por la pandemia del Cel@l
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El Departamento de Desarrollo Economico y Comercio al momento de la redaccion de este Informe se
encuentra trabajando activamentpara resolver y eliminaestas limit@iones Comenzando por el
desarrollo y evolucion denanueva plataforma de servicios digial el Single Business Por{&BP)que
incorporela programacién necesaria para poder extraer los datos que requibzg Mumero 60 de 2019
los cualevarian de acuerdal tipo de incentivo quésta cobijaTambiéngl DDEC ha trabajag@ontinta
trabajandode cerca en colaboraciones corDaepartameto de Hacienda para solucionar las limitaciones
de la informacién de losegocios e individuos exentae forma que se puedan calculerRetorno de
Inversionde los sectores mas importantes de la economia de Puerto Riemnas de esto, la Oficina de
Incentivos de Puerto Rictvabaja enmejoras tanto en la plataforma digital como a los procesos para
establecer unsistema deauditoria y cumplimento robusto, el cual serd detallado en secciones
subsiguientes.

Por consecuenciaste Informe Anual incluyles resultados y hallazgos lbs incentivos concernientes al
Capitulo2 de Individuos especificamenténcentivos para inversionistas resident@gccion2021.01),
MeédicosQualificadogseccior?021.03 e Investigadores gientificos(secciér?021.09 para los afios 2017
y 2018 unicamente E| objetivo del Departamento egiadir resultados y hallazgos peridodicamerae
medidaque continte el progreso de laecopilacion de datos ka ejecucion de loanalisisrequeridos por
ley.

C. Fuentes de informacion

Para la preparacion de la porcion estadistieaste Informe, se utilizaron los datos provenientes de tres

(3) fuentes principales: la Oficina de Incentivo de Puerto Rico (antes la Oficina de Exencion Contributiva
Industrial del DDEC), el Departamento de Hacienda de Puerto Rico, y la Junta de Planificacion de Puerto
Rico. A continuacion, las distintas fuentes de informacion en detalles.

1. Oficina de Incentivos de Puerto Rico, antes Oficina de Exenciéon Contributiva Industrial.

2. Oficina de Asuntos Econémicos, Departamento de Hacienda de Puerto Rico.

3. Junta de Planificaatbde Puerto Rico. Informe Econdémico al Gobernador 2020 y Apéndice
Estadistico del Informe Economico al Gobernador 2020.

4. Junta de Planificacion de Puerto Rico. Proyecciones EconOmica221

5. Indicadores Macroecondmicos Seleccionados. Oficina dedetelia de Negocios, Secretaria
Auxiliar de Sectores Estratégicos. Departamento de Desarrollo Econémico y Comercio.

6. Bureau of Labor Statistics (Negociado de Estadisticas del Trabajo federal).

7. Bureau of Economic Analysis (BEA) U.S. Department of ComiNatioaal Income and Product
Accounts (Negociado de Analisis Econérfeceral).

8. Puerto Rico Science, Reseaaold Technology Trust.

Informe Anwal del Codigo de Incentivos de Puerto Rico
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A. Departamento de Desarrollo Econémico y Comercio

El Departamento de Desarrollo Econémico y Comercio (DDEC) establece la vision y la politica publica de
desarrollo econémico y funge como coordinador e integrador de las estrategias e iniciativas a través del
Gobierno. EI DDEC fue creado por virtud delrRi@ Reorganizacion 4 del 1994, y a través del tietmgo,
experimentado una transformacion para lograr un desarrollo econémico integrado, sostenible y efectivo
ademas de proveer el mejor servicio y apoyo a los sectores estratégicos de manerafecsa. Las

Ultimas dog2) leyes aprobadas que han contribuido a dicho proceso transformativo son la L-@p141

y la Ley 142018. En el presente, el DDEC se compone de las siguientes oficinas, programas y entidades
operaciones yadscritas

Oficinas y Programas que ahora forman parte del DDEC

A Programa de Desarrollo Laboral A Oficina de Desarrollo de Negocios
A Programa de Desarrollo de la Juventud A Oficina Estatal de Politica Publica
A Programa deCine Energética

A Programa EB A Oficina de Incentivos Econémicos y
A Secretaria Auxiliar de Gerencia de Contributivos

Permisos (GPe)
Entidades que quedan adscritas@DEC

A Compaiiia de Fomento Industrial (Bienes Raices)
A Junta de Planificacion
A Autoridad para el Redesarrollo de Roosevelt Roads

Entidades que quedan operacionales dentro del D¥&Cproceso de reorganizacion):

A Compaiiia de Comercio y Exportacion (ser@uagrama del DDEC)
A Compaiiia de Turismo (sera la Oficina de Turismo del DDEC)

Bajo esta nueva estructura, el DDEC logra mayores eficiencias en el proceso de estimular e incrementar la
inversion, el espiritu empresarial y el emprendimiento erslaal poder brindar serviciosnéocados en

el clientey enel desarrollo de iniciativasstratégicagn areas prioritarias como la manufactucamercio,

servicios turismo, y otrosectoresde importancia para la mision deepartamento

Informe Anwal del Codigo de Incentivos de Puerto Rico
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Imagen 1
OrganigramaDperacionaldel DDEC

‘9;:%”&\0[»1 PUERTO RICO

Departameno de Desarrollo Econémico y Comercio
Estructura Organizacional

Oficina del Secretario

Subsecretaria

Oficina de Asesoramiento Oficina de Mercadeoy
Legal Comunicaciones

Oficina de 1
Estrategia e Inteligencia
de Negocios

Oficina de
Manejo de Proyectos

I I 1

Secretaria Auxiliar de Siaisge festioes Oficina de Tecnologias de

S = 2 Humanos y Relaciones 7
Administracion y Finanzas Informacién
Laborales

3 4 5 6 7 8
Secretaria Auxiliar Secretaria Auxiliar
de Desarrollo de de Operaciones
Negocios Estratégicas

Secretaria Auxiliar de Secretaria Auxiliar de Oficina de Incentivos Oficina de Turismo
Programas Federales Gerencia de Permisos

Notas:

1. Responsable de asesorar al Secretario, definir estrategias de desarrollo econdmico e identificar oportunidades para la creacion de actividad economica.

2. Responsable de manejar los proyectos especiales establecidos por la autoridad nominadora y monitorear el desempefio de los mismos.

3. Responsable de propiciar la creacion, permanencia y expansion de industrias y proyectos en la isla. Ademas, se encarga de promover la oferta de servicios que ofrece el DDEC,
entre los que se destacan: Incentivos, Decretos, Permisos de Bienes Raices, Zona Libre, etc.

4. Responsable por el manejo de los programas de Cine, Desarrollo de la Juventud, Comercio y Exportacion, Desarrollo Artesanal y Zona Libre. Asimismo, de iniciativas como las de
EBS y Turismo Médico, entre otros asuntos.

5. Responsable por la administracion y operaciones de los programas subvencionados con fondos federales. Bajo esta Secretaria esta el Programa de Desarrollo Laboral (WIOA), el
Programa de Politica Piblica Energética y el Federal Contracting Center (FeCC).

6. Responsable por todos los asuntos relacionados con la evaluacion y otorgacion de permisos.

7. Responsable de todos los asuntos relacionados con concesion de incentivos, decretos otorgados y solicitudes de enmiendas, bajo el Codigo de Incentivos (Ley 60-2019).

8. Responsable por la formulacion e implementacion de las politica publica delegada en ley para el desarrollo turistico.

9. Las entidades adscritas al DDEC, conforme a las disposiciones de la Ley 141-2018, son: Junta de Planificacion, PRIDCO y Roosevelt Roads.

B. Cadigo de Incentivos

El surgimiento del Codigo de Incentivos de Puerto Rico es el resultasioed#uerzo por uniformaafios
de complejidad contributiva edonde se crearomas de 50 Leyes de Incentiiesonémicos sipoder
establecer uniformidad en el otorgamiento dstosincentivos.

Durante décadas, el Gobierno de Puerto Rico ha creado y establecido diversos programas de incentivos
sin analizar de manera integral su impacto econémico y fiscal, lo que efectivamente no permitia que el
Estado tuviese informacion clara solelecosto y los beneficios de dichos programdisco y la economia

de lalslacomo resultado del otorgamiento de dichos incentiv®sgun se expone en la |ey

Gt dzZSNIi2 wAaO2 GASYS dzyl €I NBI KA aUUeathbldrlag GNF &2SOG2
inversion y la creacion de empleos en Puerto Ritaso de diversos incentivos econdémicos ha

sido una parte central de las diversas estrategias de desarrollo econémico que la isla ha ido

implementado a través de las uUltimas décadas. @éstéihes, a través de los afios la Asamblea

Informe Anual del Cédigo de Incentivos de Puerto Rico
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Legislativa ha aprobado una multiplicidad de leyes que han definido las prioridades que existian
en Puerto Rico en esos momentos, las cuales no necesariamente son las prioridades o las
necesidades del Puerto Rip@zS @A BAY23a K2& RNI ¢

Es por eso que el enfoque delievo Cédigoes crear visibilidad del rendimiento de los incentivos
otorgados para poder activamente evaluar los missng modificar la politicapublica conforme al
conocimiento y entendimiento adquiridé la misma vezomo expresa la Legntendiendoque:

GRS 1jdzS dzyl RS fFa KSNNIYASydGlra | fF RAALIRAAOAsSY
la actual depresiérconémica es proveer incentivos a industrias, tanto locales estranjeras,

de alto rendimiento y cuya actividad primordial se enfoque en la exportacion de bienes o

servicios, de forma que incentivemos traer capital nuevo a Puerto Rico a través de dichas
SELRNII OrA2ySadé

Ademas ddosincentivos queestimulanactividades econ6micgasesimportante destacata importancia

de incentivos quatiendan necesidades socialggoritariasparala Isla.

Luego dehaberseanalizalo lasdistintasleyes, programas de incentivos y las metodolograBuerto Rico
para establecer la viabilidad econémicalds incentivos el pasado 1 de julio de 2019 se aprobo la Ley
Num. 602019, también conocida comel Cédigo de Incentivos de Puerto Ricdntegrand y
categorizado los incentivosque aportan al crecimiento socioeconémico resultando en una economia
dindmica, diversificada y sostenilda 9 sectores principales

Imagen2
Sectores Principales en Crecimiento

. 0 .
m Individuos @ Infraestructura y Energia Verde
@ Exportacion * Agricultura
® . .
PN Servicios Financieros y de Seguros @ Industrias Creativas
[ ] (XX} .
f@ Manufactura b1 Empresarismo
fﬁ} Economia del Visitante @ Otros

Ademas € nuevo Cadigo tiene comabjetivo simplificar y agilizar los procesos necesarios para estimular
el desarrollo econémico en el corto, mediano y largo plemtuyendo procesos de evaluacion, otorgacion
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y cumplimiento.En el mismoesestablece un marco juridico y regulatorio paseelaluacion y eventual
ejecucion del poder decisional en la otorgacion de incentivos y la transparencia necesaria para presentar
los resultados de las operaciones anuales de las corporaciones exentas y de una lista de éstas para
escrutinio publico.

Buscado un norte constante en la implementacigrios cambios corto y largo plazdel nuevoCédigo
y los incentivos econdmicpia Ley define los siguientgwincipiosguias

A Maximizar la transparencia, mediante la publicacion de todos los costseficios de cada
incentivo disponible para asegurar la responsabilidad fiscal,

Minimizar el riesgo para el gobierno;

Tomar las decisiones de politica publica econémica basadas en hechos y supuestos
informados;

A Evitar incentivar actividades econémicagduadantes que se llevarian a cabo igualmente sin
los incentivos;

Restaurar el crecimiento econémico sostenible mejorando la competitividad,;

Medir continuamente el rendimiento sobre la inversion (ROI) de todos los incentivos;

Velar por el fiel cumplimido de los compromisos que hacen las empresas a cambio de
beneficios econdémicos.

A
A

o Do >

Estos principioge responsabilidad fiscal, transparencia y rendicion de cuebtssan facilitael andlisis
de CosteBeneficiode los distintos programas de incentivos denfa que dicho analisis sirva para
determinar cudles programas deben mantenerse operando y cdélesn sereevaluadosdentro de un
marco de trabajo de obtencion y medicion de los datomdicadoresde desempefio, asi como de
mejoramiento continuo Es po eso que elCodigoes una herramienta de desarrollo econémico que
asegura el mejor uso de fondos publia®Entro delcontextode un plande desarrollo econdémicpara
Puerto Rico.

C. Politica Publica sobréncentivos Contributivos

Los incentivos contributivos siempre han sido vistos como nuestra principal herramiedesaleollo
econémico, tanto para atraccion de inversion, como para creacion de actividad econémica. Sin embargo,
estaAdministracion entiende que los incentivos cohtitivos sons6louna herramienta adicional, y no la
Unica. Por dicha razon, esta@ministracién séha dadoa la tarea de embarcarse en un esfuerzo real de
mejorar la competitividad de Puerto Rico, enfocandose en @igilares: logistica y cadenas de
suministros, energia, agilidad de hacer negocio, capacidades de innovacion, talento y desarrollo de la
fuerza laboral, y podltimo el tema de politicgublicacontributiva e incentivos contributivos.

Por lo antes expuestouestro principal enfoque con los incentives maximizar su potencial de creacion
de actividad econdémica y evaluanalesfuncionan ycualesno. Para poder evaluar esto, tratamos de
contestarlas siguientepreguntas. ¢H proveer este incentivo ayudd que una actividad ocurriera o dicha
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actividad iba a ocurride todas forma®, ¢H proveer este incentivo hizo que la actividsel cease se
expandiera eexportase?Aunque no son las Unicas, estas preguntas nos ayudan a dirigir mejoranuestr
evaluacionsobre losincentivos. En aras de contestar estas preguntas utilizamos la herramienta del
Retorno de Inversion (ROI por sus siglas en ingles), y este reporte busdazdsobre el ROI de los
diferentes incentivos que se han legislado en Puerto Rico por [@irasjue esto nos ayude a tomar
decisiones de politicpublica hacia el futuro.Esta Administracion hara las recomendaciones a la
Legislatura y al Gobernador sobrelitica publicadirigida amejorar los incentivasparaque provoquen

el resultadgpositivoen la economia que todos buscamos.

D. Oficina de Incentivos

La Oficina de Incentivos que establece la LeR@®I® es la evolucion de lo que era la Oficina de Exencion
Contributiva Industrial (OECI) la cual mediante la Ley2D48, se consolidéo como parte del DDEC en
enero del 2019. L@ficina tramitaba las soliailes de decretos de exenciones contributivas o g)
leyes Ahora,hora bajo ehuevo Cédigpesta tramitandosolicitudes de decretos, créditos contributivos,
addzo0 Sy OA 2y S &, ydrogiamas KufrahhdbsypirléFondo de Incentivos Econdraicigal

que todos los respectivos procesos de cumplimiento requeridos por ley para estos incentivos.

Disefio y estructura de la Oficina de Incentivdd disefio de la estructura de la Oficina de Incentivos
comienza con la definicion de sus funciones. Estas funciones operacionales se didioe@)efunciones
principales yen dos ) funciones compartidas o de apoyo. La Oficina de Incentivds esspnsable
primariade las funciones de servicios, que incluyen tramitacion y evaluacisolidéudesde incentivos,

y la fiscalizacion de cumplimiento de incentivos otorgados; mientras requiere servir de apoyo a las
funciones de creacién de reportes y aédion de presupuestos.

Imagen3
Funciones Principales de la Oficina de Incentivos
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Descripcion de funciones = ; ppp:d con oras dreas dal DDEC

* Recibir, procesar y evaluar solicitudes de incentivos y de enmiendas

* Validar data e informacién sometida por peticionarios con agencias externas

Servicios &  Utilizar mediciones de rendimiento por tipo de solicitud de incentivos o enmiendas

ROI * Crear y otorgar decretos; aprobar concesion de créditos contributivos, subvenciones y participacion de programas
* Apoyar y educar el area de Servicio al Cliente del DDEC sobre incentivos y servicios ofrecidos

* Recibir, procesar y evaluar reportes anuales

* Monitorear cumplimiento con reportes anuales y ejecutar sanciones y multas

S * Asegurar que la base de datos para el perfil y los incentivos de concesionarios esté completa

Cumplimiento o = i o )
* Fiscalizar el cumplimiento con los términos de los contratos de los concesionarios activos

* Identificar las auditorias correspondientes por ley o por incumplimiento

* Manejo de renegociaciones de contrato

* Apoyar los esfuerzos y proveer informacion necesaria para la creacién de los reportes a la Legislatura y al Publico
Repones * Colaborar de cerca con la Secretaria Auxiliar de Planificacién Econémica en la elaboracion de las mediciones de ROI

Funciones Principales de la Oficina de Incentivos

Presupuesto * Monitorear el presupuesto y gastos por tipo de incentivos y programas del Fondo de Incentivos Econémicos

del FIE * Colaborar con la Oficina del Secretario del DDEC para definir presupuestos anuales basados en Politica Publica y
estrategia de sectores claves

Actualmente, & Oficina de Incentivos esta enfrentando un cumulo de solicitudes ddagndigo de
Incentivos. Una de las razones es que desde eR@fidhasta el momentplas solicitudes de incentivos
han aumentado en un 411%a Oficina contind@on la misma estructura gonel mismo presupuesto.
No obstante, para allegar recursdes,Ofigna cuentacon un acuerdo colaborativo con laiMersidad de
Puerto Ricalonde estudiantes de derecho asistenlastareas de la Oficinasi coman ndmero limitado
de recursos externos.aOficinacuenta con 16 empleados y conforme a las nuevas respditsades que
le impone la Ley 6@stadebe de contar comalrededorde 60 empleadasEs importante mencionar que
la Oficina genera los recaudos necesarios para suftegarueva estructura&on aumento de empleados.

Cumplimienta La Ley 62019 estableceina serie de requerimientos que deben ser implementados en
la Oficina de Incentivos para poder asegurar que todos los negocios estén cumpliendo con las condiciones
establecidas en los decretos. Estos requerimientos son los siguientes:

Imagen4
Requerimientos de Cumplimiento para la Oficina de Incentivos
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* Asegurar el cumplimiento de los términos y las condiciones de los incentivos otorgados

Fiscalizar * Asegurar que las entidades bajo Seccién 2021.01 provean evidencia de aportacién anual
a entidades sin fines de lucro de acuerdo a lo estipulado en la Seccién 6020.10(b)

* Llevar a cabo cada dos (2) afios, cuando menos, auditorias de cumplimiento respecto a
los términos y condiciones de los Decretos otorgados

* Mantener al dia la base de datos que se utilizarad para fines estadisticos y de estudios
econdmicos

* Notificar a todo negocio exento y sus accionistas de cualquier auditoria que demuestre
incumplimiento

* Brindar la oportunidad al Negocio Exento del debido proceso de ley en caso de
incumplimiento

Requerimientos de Cumplimiento

* Imponer sanciones definidas por incumplimiento con cualquiera de los términos y
condiciones de contratos, incluyendo el deber de someter los informes anuales

La Oficinale Incentivos actualmente estéevando a cabo do&) proyectos principaleparamejorar sus
procesos deauditoriay cumplimiento y robustecer la fiscalizacion de logimizos

1. Auditoria de Cumplimientale losbeneficiarios de la Ley 22012

La Auditoria de Cumplimiento para beneficiarios de decretos bajo la Ley 22 es la primera que se lleva a
cabo en la historia del DDEEsaAuditoria comprende una muestra del 20% de decretos de Ley 22
aprobados hasta el 31 de diciembre de 2019 (15% es el estandar de muestras acdmable)itoria de
Cumplimiento se extiende a verificar:

Cumplimiento con requisito de residencia

Cumplimienb con presentacion de Informes Anuales

Cumplimiento con el requisito de adquisicion de propiedad residencial, de este aplicar
Cumplimiento con el requisito de cuenta bancaria en Puerto Rico, de este aplicar

Si el beneficiario presentd y proveyo el formide8898 ante el Servicio de Rentas Internas de
f2a 94adl R2 & nofifigahdd 8udntedcidride §oavertirse en residente bona fide de
Puerto Rico

Do To Do Io Do

Ya se han revisad®2 casoy se espera que Iggimeros reportes de la Auditoria de Cumplimiento debe
estar lists durante el primer trimestre del afio 2022.

2. Verificacion deradicacion deReportesAnuales ddos beneficiarios bajo la Ley 22 y la Ley 20

1 Bajola Ley 22,se notificé al,086 beneficiarios sobre posible incumplimiento con la
radicacion ddnformesAnuales.Como resultado de ello, en el 2021, se han revocado 141
decretos de Ley 2ZEn el contexto de los esfuerzies fiscalizaciores oportuno mencionar
gue durante el peddo 2012 al 2020 se revocaron 29 decretos de Ley 22.
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1 BajolaLey 20 s@otificd a 726 beneficiarios sobre posible incumplimiento con la radicacion
de InformesAnuales Almomentono se han revocado decretos de LeyaQuelas cartas
sobre incumplimient®e han enviado recientemente.

E. Trasfondo Econémico
i Introduccién

La economia de Puerto Rico ha estado experinmeltgrandes retos econoémicosy fiscales desde el inicio
de la presente depresion econémica eh2006, lo que ha causado problemas sociales, econdryicos
fiscales.Los huracanes Irma y Maria en 2017 presentaron un panorama nunca visto de destruccion y
paraizacion de la actividad econémica en Puerto Rlambién las repercusiones so@say econémias
causaaspor el Covidl9, han exacerbado las condiciones negativas en la actividad economica.

A pesar de este panoramae ha logrado registrar alzas sostenidas en varios de los mas importantes
indicadores macroecondmicos de Puerto Ricon&icado laboralel sector industrialel sectorturistico

y el sector comerciaon quienesanllevadoal momentoel impulsogque seve Puerto Rican términos

de recuperaciéreconémicaAlgunos ejemplos deecuperaciérson:

1 Indicadores del Purchasing Managers' Indeisraltos enla ultima década incluyendo un
importante aumento de 18% desde el inicio de la pandenvat(ibrede 2021 PMI 58)

1 Mayor empleo en manufactura en lGkimos5 afios aumentode 1860despuédel punto mas
bajo en el indicador a raiz del COYD

1 Mayor empleo en la construétien losultimos8.5afios aumento del9%despué de punto
mas bajo en ehdicador a raiz deTOVIEL9

1 Segundo nivel de morosidatisbajo en 15afios(4.8% de morosidad en el segundo trimestre de
2021)

1 Las llegadas de pasajeros aéreos han superado @6%idatos disponibles hasta junio de
2021)el numeraode llegadagusto antes de comenzar pndemiaen marzo de 2020

ii. Producto Nacional Bruto (PNB)Producto Interno Bruto (PIB)

A precios reales, @&roducto Nacional Bruto (PNB)presentd una reducciéon durante Afio Fscal 2020
de-3.2% con relacion &fio FHscal anterior, valor que habia registrado un alza de 1.8% provocada por una

1El Producto Nacional Bruto (PNB) es un indicador agregado que mide la actividad econémica mediante el calculo
de la cantidad de bienes y servicios finales producidos o generados con los factores de produccion (tierra, trabajo y
capital) de un pais y en yperiodo de tiempo dado, esto sin importar si estos factores de produccién se localizan
fuera de dicho del pais. EI PNB se diferencia del Producto Interno Bruto (PIB) en que este Ultimo tiene en cuenta la
produccién generada dentro de un mismo pais, peledientemente de si se han utilizado para ello factores de
produccién nacionales o extranjergeconomipedia.com)
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recuperacion en la actividad econémica que venia ocurriendo luego de los huracanes Irma y Mharia en
2017. Este proceso de recuperacion mostraba un patsistenido, pero fue interrumpido por los
terremotos de enero de 2020 y la llegada dedademia del Covid9 en marzo danismo afio.

En elAno Fscal 2020, todos los componentes principales del Producto NalcRruto a precisreales
registraron reducciones con relacion al valor registradc?delHscal anterior.

Gréfica 1

Producto Nacional Bruto
Tasa de Cr@miento Anual a Precios Reales

Producto Bruto Interno
Tasa de Crecimiento Anual a PreciResales
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Gréfica 2
Brecha entre el PNB y el PIB Diferencia entre el PNB y el PIB
Brecha entre el PNB y el PIB Diferenciaentre el PNB y el PIB
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El Producto Nacional Bruto (PNB) estd formado poefaandainterna debienes ¢astos deconsumo
personal,gastos deconsumo degobierno einversioninternabruta) y servicios junto a lasentasnetas

delresto delmundo. EProducto Interno BrutoRIB mide la produccion de bienes y servicios generados

con los factores de produccion (tierra, trabajo y capital) de un pais y en un periodo de tiempo dado,
independientemente de si se han utilizado para ello factores de produccion nacionales o extraRjeros.

lo tanto, las diferencias entre el PNB y el PIB se hacen latentes en la medida que una gran parte de las
corporaciones que generan grandes cantidades de valor afiadido provienen de multinacionales no locales
que establecieron sus operaciones en Pu&ico.

Debido a esto, la diferencia entre ambos indicadores, aunque las tendencias suponen una simetria en el
mediano plazo, ronda en promedio por los pasados 10 afios un total de $34 mil millones en bienes y
servicios producidoduna cantidadespetable.
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ii.  Producto Interno Bruto por Industrias

En elAfo FAscal 2020, muchas de las mas importantes industrias reportaron bajas tasas de creaimiento
tasas negativas.

En términos proporcionales, la industria de Servicios es la segunda en mayor proporcion durante el afio
fiscal 2020, con una proporci@on un21.2%.Le sigue la de Comercio, con una proporcion de 14.1%.
Finanzas, Seguros y Bienes Raices representaroBId® la economiaedPuerto Ricen el afio fiscal

2020.

En la siguientgréaficase puede observar la distribucion proporcional de las industrias.

Gréafica3

Proporcion del Producto Interno Bruto por Sectores Economi@his 2020)

D Servicios

D Comercio

I:] Gobierno

- Utilidades

- Construccion y Mineria

- Agricultura

D Finanzas, Seguros y Bienes Raices
|:| Manufactura

D Otros

Fuente: Junta de Planificacion de PR

iii. Proyeccionesy Supuesto

La Junta de Planificacion revisé sus proyecciones considerando no solo las condiciones econdmicas
ordinarias que estan ocurriendo (variables endégenas y exogairasjambién los efectos del terremoto

de enero de 2020 y de la cuarentena establecida en Puerto Rico y el mundo a través de los distintos
escenarios contemplados. Estas proyecciones reflejan un escenario pesimista, uno base, y uno optimista.
El estimaddase apunta a una reduccion €20% en el AF 2021 y de +0.8% en el AF 2022.

No obstante, creemos que el resultado final de la lectura de la actividad econémica medida por el PNB a
precios reales para défio Fscal2021 sea de una menor caida considerataiins los factores que han
ocurrido en los pasados meses.

Los factoregjue pueden afectar las Proyecciones Econémicas, daganta de Planificacioson:

A Bventosde caracter aleatorio como los fenémenos de la naturaleza
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A Cambios demograficos, los cuales han estado marcados por una reduccién en la poblacion
causada por la alta migracion y la reduccion en el nimero de nacimientos

A Aujo de los fondos de ayudaderal

A Auste final que se haga para el pago de la deuda publica

A Comportamiento de los factores exdgenos que se utilizan para modelar la economia de Puerto

Rico. Entre estos se encuentre la estabilidad de la economia de los Estados Unidos, también

amerazada pota pandemia

Tendencia que muestre el precio del barril de petréleo.

Comportamiento de la economia mundial y la paulatina recuperacion que se espera en los

mercados luego del azote del @ab19.

A Entre otros

Do o

iv.  Impacto del Cierre del Sectétrivado y Publico debido a la Pandemia del Cei&d

La Junta de Planificacion de Puerto Rico (JP) ha realizado un analisis de impacto econdmico causado por
la pandemia del Covid9. Segun estableda JR este analisis es una herramienta de trabajo que
contribuye a tener un cuadro del comportamiento de la economia bajo diferentes posibles escenarios. El
analisis cubre el periodo gmndemia hasta el 30 de junio de 2021.

Para calcular & impacto, se uso el Modelo de Insurooducto. Se utilizaron como parédmetros las
restricciones a las industrias y cantidad de dias de cierre de las diferentes lineas de negocios y/u operacion
limitada de otras multiplicado por la actividad econémica dialé cada industria. Durante Afio Fscal

2021, se pusieron en vigor 20 boletines administrativos que impusieron restricciones a las operaciones en
los sectores econémicds.

Segun el modelo de la JP, el impacto direrrtdirecto e inducido de estas naidas en la economia de
Puerto Rico al 30 de junio de 2021 reflejaron una reduccion en la Demanda Final de $7,627.2 millones, lo
cual representa un impacto total a corto, mediano y largo plazo en el Producto Bruto a precios constantes
de 12.9%. Ademas, fmoduccion total disminuyo en $21,420.6 millones y la pérdida total de empleos
alcanzo las 165,104 personas, siendo el sector industrial de servicios (incluyendo comercio) y la
manufactura los mas afectados con alrededor del 81.0% de las pérdidas

Es impatante destacar que el modelo sobre este impacto econdmico presentado recoge las medidas
tomadas en las diferentes érdenes ejecutivas, pero no mide la respuesta de los consumidores o las

2 Resumen Ejecutivo del Informe del Impacto Econémico del Cierre del Sector Privado y Publico por el Coronavirus
para el Afio Fiscal 202Programa de Planificacién Econémica y Social, Junta de Planificacion de Puerto Rico.

3 Los boletines fueron los siguientes:-@#20-048; con las Enmiendas QH20-054 y OR2020-057; OE2020-060
con la Enmienda GE20061; OE2020062; OE2020:066 con laEnmienda OR020-076; OE2020077 con la
enmienda OR2020:079; OE2020-080; OE2026:087; OEF2021010; OE_202014; OE2021-019; OE2021-:026; OE
2021-027; OE2021-:032; OE2021-036 y OFR2021-043.
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acciones tomadas por las empresasteaestas medidas. Tampoco se cilesaron los estimulos
economicos tanto estatales como federaletorgadospara contrarrestar los dafios causado por las
medidas de restricciones impuestas por el gobierno para controfardemia

Tablal

Resumen Afno Fiscal 2021

Impacto directo, indirecto e inducido en la Produccion, el Empleo, el In
Salarial por sector industrial por una reduccion en la demanda final cat
por las medidas para controlar el Covid-19

Reduccion de $7,627.3 millonés
Sector Industrial
Ventas’ Empleo | Ingreso Salaridl

Agricultura 95.0 1,789 11.2
Mineria y Construccién 748.4 10,046 119.0
Manufactura 5,815.3 13,019 294.7
Servicios 9,906.3 60,062 1,627.3
Comercio 2,698.5 28,379 20.1
Gobierno 2,157.1 51,810 1,306.3

Total 21,420.6 165,104 3,378.6
Impacto en la Economia de PR =12.996

1 - Deflacionado 2007=100, segun Matriz I1-O

2 - En millones de dolares

Fuente: Programa de Planificacion Econdmica y Social
Junta de Planificacion de Puerto Rico

V. Indicadores Econémicos

La actividadeconOmica experimentd los efectos que la pandemia provocé desde marzo de 2020
impactandotodos los sectoresn Puerto Rico. Las aperturas escalonadas, mas los incentivos estatales y
federales para mitigda crisisestimularon unaecuperacion econémiaaas rapida, fuerte y sostenida en

al menos los pasados 10 meseA. continuacion, se presenta el comportamiento de algunos de los
indicadores econdmicos mas importantes durantéfe FHscal2021
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vi. Indice de Actividad Econémica

El indice de Actividad Ewamica del Banco de Desarrollo Econémico-BBE) registré una merma de
1.8%, en comparacion conAdio Fscal 2020, siendia segunda reduccién en line&n elAfio Fscal 2020
el IAEBDE registré una caida de 2.0%, esto luego de registrar un crecimiento de 6.7%femistal

2019.

Gréfica4
indice de Actividad Econémica Diferencia entre el PNB y el PIB
Cambio porcentual por afio fisc§unio-julio) Cambio porcentual por afifiscal (enerejunio)
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Fuente: Banco de Desarrollo Econémico B1980=100
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vii.  Tasa de Desempleo

La Tasa de Desemplaemjustada estacionalmente, durante el afio fiscal 2021, registré un valor de 8.7%,
aumentando 0.3 puntos porcentuales con relacion a la tasa del afio fiscal antBebemos tomar en
cuenta de que Idasa ddbesempleo se ha visto severamente afectada por la significativa baja poblacional
y delGrupo Trabajador desde que comenz0 la actual depresion econdmica.

Para los meses de marzo y abril de 26@8May datos disponibles por el impacto de la pandemia.

Graficab

Tasade Desempleo
Puntos Porcentuales (SA)

Tasade Desempleo

cambio en puntos mensual anualizado (SA)
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viii.  Ingresos Netos al Fondo General

Los Ingresos Netos (preliminares) para el Fondo General duram&oefscal 2021 alcanzaron los
$11,668.1 millones, segun datos del Departamento de HacieBdto representd $379.5 millones por
encima de lo recaudado en Afio Fscal 2020.

Es importantemencionar que, los recaudos han registrado 8 atrassecutivas a una tasa anual hasta
junio de 2021, superando la crisis del cierre total de amplios sectores comerciales y el toque de queda
gue se prolongaron durante el restante periodo fiscal de 2020 y prindpleeriodo fiscal del 2021.

Grafica 6
Ingresos Netos al Fondo General Ingresos Netos al Fondo General
12 400 valor absoluto por afio fiscal: julio - junio en MM$ 250 cambio en porcentual por afio fiscal: julio - junio
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\VA Metodologiay Variablesde los modelos deRetorno de Inversion
A. Metodologid

Los modelos de ROI midenRetorno de lalnversién que hace distado en los incentivos contributivos

versus el costo que estos mismos incentivos tienen para el gnabicca El concepto fundamental usado

para el célculo del beneficio a la economia es efld@ circular del producto y del ingreso bruto de la
jurisdiccion. B lalmagen 2el modelo basico de economia explica cémo el dinero viaja de una parte de

una economia de mercado a otra. Ademas, establece las variables que aumentan y disminuyen el valor de
la economia. EI modelo de flujo circular de ingresos demuestra interdependecaigsalidad. El flujo

circular de diagramas de ingresos puede representar un equilibrio de movimientos monetarios para
hogares, empresas, sectores industriales, economias nacionales e incluso mercados globales. Establece
gue, en una jurisdiccion, la ecamdéa es circular y el valor se recicla entre compafias e individuos en
hogares.

Imagen5
Flujo circular de ingresos nacionale$lilares Econémicos

Inyecciones ala Egresosdela
economia economia
Compamas
Exportaciones Importaciones

, Ay
Gastos del e Ahorros

Gobierno Federal [

Inversiones Ingreso Contribuciones
Transferencias a [ Nacional Transferencias a
Residentes /\ No-Residentes
2 L N
|_ Hogares
Inyecciones crecen el valor Egresos reducen el valor del
del Ingreso Nacional Ingreso Nacional

El valor constante o circular aumenta de valor por factores externos como lo son:

Exportaciones (incluyendo a EE. W bienes y servicios

Fondos Federalesdinero recibido del Gobierno federal

Ingreso foraneo a residentede fuentes extranjeras

Inversiones foraAneasen infraestructura, crédito (deuda) y otras inversiones

To Do Do Do

4 Manual de Retorno de Inversion del DDEC, VersionJttia Revision: diciembre 2020
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En resimen, entre los factores que aumentan el tamafio de la economia local es dinero Buexste
casoforaneo, que no existia en la economia. @aontrario,la salidade dinero existente en la economia
local contribuyeen partea lareduccién econémica da jurisdiccion.

Factores que disminuyen el valor econémico y la disponibilidad de dinero en una economia son:

A Importaciones
A Contribuciones
A Transferencias de dinero fuera deugisdiccid

Si sebasa la evaluacion de los incentivos en el modelo de flujo circular desasgnecionales, entonces

se puede concluir que las actividades que se deben incentivar son aquellas que aumenten el valor
economico Yy la disponibilidad de efectivo de una jurisdicckor. ende, si se quiere estimulan parteel
crecimiento de la economailocal se debe incentivar aquellas actividades envueltas con exportaciones y
gue atraigan nuevo dinero a la jurisdiccion.

B. Célculd

Imagen6
Resultados posibles de ROI

El rendimiento de los incentivos gubernamentales se mide calculandéoehBede su Inversion (ROI).

El ROI es igual al beneficio total menos gastos totales divididos por los gastos totales. Cuando el computo
del ROI es mayor a cero (0%) el incentivo es favor&ids menor a cerde causa pérdida al Gobierno.

.. 008 QQOUGNE D& i
Yu O ——— - — wWpmmnp
O€El O0¢€l

El proyecto tiene un retorno positivo y el ingreso al estado sobrepasa
los costos incurridos.

ROI > 0%

ROI = 0% El proyecto genera ingresos suficientes para cubrir los costos.

-99% < ROI < 0% El proyecto cubre parcialmente los costos incurridos.

El proyecto no recupera ninguna porcion de los costos. Los ingresos del
ROI <-100% estado son menos que si no hubiesen efectuado el proyecto. Este ROl es
comun en actividades de interés social.

5Manual de Retorno de Inversion del DDEC, Version: 1.2 Ultima Revision: diciembre 2020
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C. Variables deBeneficios y Costos

El calculo del ROI considera dos tipos de variables, los beneficios y codtnagédradilustracualesson
aqguellas utilizadas en el modelo de ROI.

Imagen?

Variables consideradas en célculo de ROI

Los costos estan compuestos de los incentivos otorggdas mismos estan compuestos por el tipo de
incentivo otorgado, sea subsidio, crédito o costo de oportunidagyin definido a continuacioha suma
de los incentivos otorgados es igual al costo Itot&l calculo deROI se puede hacer sin costo de
oportunidad para determinar el rendimiento del incentivo neto al fisco sobdénelro otorgado.

En cuanto al beneficio, el mismo es compuesto por contribuciones sobre ingresos de salarios directos e
indirectos, IVU sobre consumo directo e indirecto, e impuestos pagadssa el retorno que recibe el
estado como resultado de la actividad que provoco ese incentivo.

i. Costodirectos

Los costos directos considerados son los costos fiscales de los créditos y subsidios concedidos por el
Gobierno de Puerto Ric&s dinero que ya ha entrado al fisco y que se desembolsa para fines de incentivar
algun tipo de actividad econdémica. Consisten estimulos monetarios, créditos contributivos y
deducciones especiales:

8 Manual de Retorno de Inversion del DDEC, Version: 1.2 Ultima Revision: diciembre 2020
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